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BANCO CENTRAL DO BRASIL

VOTO 246/2017-BCB, DE 14 DE NOVEMBRO DE 2017

Assuntos de Politica Monetdria ¢ assuntos de
Regulagdo — Propde a edigdo de comunicado
alertando sobre os riscos decorrentes de operacdes de
guarda e negociagfo das chamadas “moedas virtuais”.

Senhor Presidente e Senhores Diretores,

Este Banco Central divulgou, em 19 de fevereiro de 2014, o Comunicado n® 25.306,
esclarecendo os riscos decorrentes da aquisicdo das chamadas “moedas virtuais” e da realizag8o
de transag¢Oes com esses ativos. Passados mais de trés anos desse Comunicado, observou-se que
tem crescido o interesse relativo a natureza e aos aspectos legais e regulamentares das chamadas
“moedas virtuais”.

2. Nesse sentido, propomos a divulgagfio de comunicado, nos termos da minuta em
anexo, alertando quanto aos riscos inerentes a aquisi¢fo das chamadas “moedas virtuais” e a
realizagfo de transa¢Bes com esses ativos, informando que:

I- as moedas virtuais nfo sfo emitidas nem garantidas por qualquer autoridade monetaria, por
isso nfo tém garantia de conversdo para moedas soberanas, e tampouco séo lastreadas em
ativo real de qualquer espécie, ficando todo o risco com os detentores. Seu valor decorre
exclusivamente da confianga conferida pelos individuos ao seu emissor;

II- as moedas virtuais, se utilizadas em atividades ilicitas, podem expor seus detentores a
investigag¢Oes conduzidas pelas autoridades publicas visando a apurar as responsabilidades
penais e administrativas;

III- acompra e a guarda das denominadas moedas virtuais com finalidade especulativa estédo
sujeitas a riscos imponderaveis, incluindo, nesse caso, a possibilidade de perda de todo o
capital investido, além da tipica variagdo de seu preco. O armazenamento das moedas
virtuais também apresenta o risco de o detentor desses ativos sofrer perdas patrimoniais;

IV - os mecanismos para a liquidagdo de transferéncias internacionais devem observar as
normas cambiais; €

V- o compromisso desta autarquia ¢ de apoiar as inovagdes financeiras, inclusive as baseadas
em novas tecnologias que tornem o sistema financeiro mais seguro e eficiente.

3. Cabe ressaltar que a negociag8o desses ativos ndo implica, até o presente momento,
riscos relevantes para o Sistema Financeiro Nacional, bem como para o Sistema de Pagamentos
Brasileiro. Também n#o tem sido identificada pelos organismos internacionais, no cendrjo atual,
necessidade de regulamentacéo.
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4, E o que trazemos 4 deliberagdo deste Colegiado, na forma dos arts. 11, incisos II e
VI, alinea “s”, e 13, inciso XII, combinado com o art. 12, inciso XXVII, todos do Regimento
Interno do Banco Central do Brasil.

Otavio Ribeiro Damaso

Diretor de Regulagio

Anexo: 1.

Voto 246/2017-BCB, de 14 de novembro de 2017
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- COMUNICADO N° ,DE DE NOVEMBRO DE 2017

Alerta sobre os riscos decorrentes de operagdes de
guarda e negociacio das denominadas moedas
virtuais.

Considerando o crescente interesse dos agentes econdmicos (sociedade e
instituigdes) nas denominadas moedas virtuais, o Banco Central do Brasil alerta que estas ndo sfo
emitidas nem garantidas por qualquer autoridade monetaria, por isso nfio tém garantia de
conversdo para moedas soberanas, e tampouco séo lastreadas em ativo real de qualquer espécie,
ficando todo o risco com os detentores. Seu valor decorre exclusivamente da confianca conferida
pelos individuos ao seu emissor.

2. A compra e a guarda das denominadas moedas virtuais com finalidade especulativa
estdo sujeitas a riscos imponderédveis, incluindo, nesse caso, a possibilidade de perda de todo o
capital investido, além da tipica variagdo de seu preco. O armazenamento das moedas virtuais
também apresenta o risco de o detentor desses ativos sofrer perdas patrimoniais.

3. - Destaca-se que as moedas virtuais, se utilizadas em atividades ilicitas, podem expor
seus detentores a investigagdes conduzidas pelas autoridades publicas visando a apurar as
responsabilidades penais e administrativas.

4, As empresas que negociam ou guardam as chamadas moedas virtuais em nome dos
usudrios, pessoas naturais ou juridicas, ndo sdo reguladas, autorizadas ou supervisionadas pelo
Banco Central do Brasil. Ndo hd, no arcabougo legal e regulatério relacionado com o Sistema
Financeiro Nacional, dispositivo especifico sobre moedas virtuais. O Banco Central do Brasil,
particularmente, ndo regula nem supervisiona operagdes com moedas virtuais.

5. A denominada moeda virtual ndo se confunde com a defini¢io de moeda eletrdnica
de que trata a Lei n® 12.865, de 9 de outubro de 2013, e sua regulamentagdo por meio de atos
normativos editados pelo Banco Central do Brasil, conforme diretrizes do Conselho Monetario
Nacional. Nos termos da defini¢do constante nesse arcabougo regulatorio consideram-se moeda
eletrdnica “os recursos em reais armazenados em dispositivo ou sistema eletrdnico que permitem
ao usuario final efetuar transacfo de pagamento”. Moeda eletrdnica, portanto, ¢ um modo de
expressdo de créditos denominados em reais. Por sua vez, as chamadas moedas virtuais no sfo
referenciadas em reais ou em outras moedas estabelecidas por governos soberanos.

6. E importante ressaltar que as operagdes com moedas virtuais e com outros
instrumentos conexos que impliquem transferéncias internacionais referenciadas em moedas
estrangeiras nfo afastam a obrigatoriedade de se observar as normas cambiais, em especial a
realizagio de transagdes exclusivamente por meio de institui¢des autorizadas pelo Banco Central
do Brasil a operar no mercado de cambio.

7. Embora as moedas virtuais tenham sido tema de debate internacional e de
manifestagdes de autoridades monetarias e de outras autoridades publicas, ndo foi identificada, até
a presente data, pelos organismos internacionais, a necessidade de regulamentagio desses ativos.
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No Brasil, por enquanto, nfo se observam riscos relevantes para o Sistema Financeiro Nacional.
Contudo, o Banco Central do Brasil permanece atento a evolugfo do uso das moedas virtuais, bem
como acompanha as discussdes nos foros internacionais sobre a matéria para fins de adogdo de
eventuais medidas, se for o caso, observadas as atribuigdes dos o6rgdos e das entidades
competentes.

8. Por fim, o Banco Central do Brasil afirma seu compromisso de apoiar as inovagdes
financeiras, inclusive as baseadas em novas tecnologias que tornem o sistema financeiro mais
seguro e eficiente.
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Otévio Ribeiro Damaso Reinaldo Le Grazie
Diretor de Regulagéo Diretor de Politica Monetaria

Comunicado n° ,de de novembro de 2017




